INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE VILA VELHA ESTADO DO ESPIRITO SANTO

COMITE DE INVESTIMENTO
ATA DE REUNIAO ORDINARIA - N° 019/2024

Aos seis dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e quatro, na sede do Instituto
de Previdéncia de Vila Velha - IPVV, inscrito no CNPJ sob o n° 07.238.345/0001 — 27,
localizado & Rua Henrique Moscoso, n° 1275 - Centro - Vila Velha/ES, reuniram-se na sala
de reunies deste Instituto os membros do Comité de Investimento, nomeados pela
resolucdo N° 001/2017, atualizada pela Resolucédo n° 002/2024, sendo a reunido conduzida
pelo Diretor Financeiro desta Autarquia, Sr. Reynaldo Luiz Fassarella. Primeiramente,
consigna-se a auséncia do membro Mariana Paiva M. Lopes, pois encontra-se em periodo
de descanso remunerado (férias). Constatada a existéncia legal de quérum, o Sr. Diretor
agradeceu a presenca de todos, dando assim inicio aos trabalhos. A reunido teve como
pauta os seguintes pontos: 1) Observacdo do cendrio macroeconémico), 2) Aprovagio
da Minuta da Politica de Investimento 3) Aplicacdo dos recursos relativos a
Contribuicdo Previdenciaria de outubro/2024; 4) Assuntos Gerais. Os membros
presentes do Comité de Investimentos iniciaram a reunio deliberando da seguinte forma:
1) Observagdo do cenario macroecondmico — Conforme relatério emitido pela LDB,
localmente, as curvas de juros apresentaram alta, refletindo parte do movimento observado
no mercado internacional e principalmente o aumento do risco fiscal, o qual foi o tema de
foco ao longo do més, consequentemente o Ibovespa apresentou queda no més. Além disso,
em relagdo a politica fiscal, as discussées voltaram a se intensificar com questionamentos
sobre a viabilidade futura do arcabouco fiscal. A deterioracdo do sentimento fiscal e seu
impacto nos pregos dos ativos levaram autoridades a mencionar um novo pacote de ajuste
focado na contencéo de gastos, ainda sem detalhes concretos. Dessa forma, até o andncio
desse pacote, os ativos domésticos estdo sujeitos a especulacdes e flutuagdes dos
mercados globais. Por outro lado, os dados econdmicos recentes indicam um bom
crescimento, mas menos intenso do que antes. A taxa de desemprego caiu, apesar de

salarios mais fracos. A inflagéo piorou nos nticleos, com servicos e bens industriais subindo.

no inicio de novembro, conforme expectativas do mercado, o Copom acelerou o ritmo de
aperto monetario com a elevacdo da taxa selic em 0,50%. Além disso, destaca-se o

ambiente externo desafiador, a atividade econdmica mais forte que o esperado € o risco
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fiscal. Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ”
para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 01.11.2024, e
apresentada no item 3 do mencionado relatério, apresentado como “Taxa de Juros Real”, a
taxa de juros real com vencimento para 10 anos apresentava taxa de retorno estimada em
6,81% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV
para o ano de 2024. O Ibovespa fechou o més com performance negativa, seguindo na
mesma dire¢éo observada nos indices globais, apresentando a performance de -1,60% no
més. Dessa forma, o Ibovespa possui um comportamento negativo de -3,33% no ano,
enquanto, nos Ultimos 12 meses acumulou a performance positiva de +14,64%. Mediante
todo esse cenario exposto acima e em linha com o Ultimo relatério disponibilizado, tentando
elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM,
pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal
estratégia, em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir
proporcionélmente para a redugdo da volatilidade global da carteira de investimentos do
RPPS, devido ao beneficio da “marcacdo na curva” do preco desse ativo.

2) Aprovacdo da Minuta da Politica de Investimento — Inicialmente, o Sr. Reynaldo
apresentou a tabela de alocagdo objetiva, a qual determinara as alocacgbes que
nortearao os investimentos deste RPPS no ano de 2025. Demonstrou alguns artigos,
que estao no enquadramento da alocagéo atual deste RPPS, tais como: 71,46% em
Titulos Publicos, dentro do Art. 7°, 1, “a”; 3,43% em fundos que tem Titulos Publicos
do art. 7°, I, “b”, dentro do fundos D! Renda Fixa, art. 7°, Ill, “a@”, estando com
12,84%; 4,06% estéo inseridos no art. 8°, | - Fundo de Acbes; 4,76% em Fundos de
Investimento no Exterior, Art. 9°, Il e 3,45%, no art. 10°, | — Fundos Multimercados -
Bolsa Americana da Caixa. Logo em seguida, passou a explicar a estratégia de
alocagdo. Foram sugeridas poucas mudancas entre os artigos inseridos na renda
fixa e os artigos da renda variavel. Sugerida reducdo na alocagdo objetivo da
seguinte forma: Art. 7°, I, “a”, a alocagéo objetiva sera 72%, no Art.7°, I, “b”, 3%
nessa locagéo, e 9%, no Art. 7°, I, “a” e aumento para 5%, nos art. 8°, I, Fundo
Acées, Art. 9° Il — Fundos de Investimento no Exterior e Art. 10°, | — Fundos
Multimercados. Os percentuais definidos foram baseados no contexto da economia
atual e também contemplando as perspectivas de cenarios econdmicos. A grande

novidade foi a inser¢do do Empréstimo Consignado — Art. 12°, Il, como opgao de

investimento, sugerindo a alocagao objetivo no percentual de 1%, com limite Superior [ .,
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5% a 10%. Destacou-se a alteracdo da aliquota na meta atuarial, a qual ja foi
aprovada em reunibes anteriores, com a meta de retorno esperada passara para
5,34% + IPCA na Politica de Investimento que norteara o ano de 2025. Dessa forma,
houve consenso de todos os membros relativamente as alteracées discutidas, para
que seja aprovada a minuta da Politica de Investimentos de 2025, que devera ser
encaminhada ao Conselho Deliberativo com a mesma finalidade.

3) Aplicagéo dos recursos relativos a Contribuicdo Previdenciaria de setembro/2024;
iniciada a demonstragdo pelo membro Sr. Reynaldo, foi apresentada a posicao da
carteira de investimentos do IPVV, dentro da plataforma, destacando que em titulos
publicos, hoje, temos cerca de 590 milhdes, correspondente a 71% da carteira.
Informou da grande concentragdo desse ativo, mas que esta dentro do permitido,
podendo chegar a 100%. Esclareceu, ainda, que tém sido feitas grandes aplicactes
em fundos DI, que atualmente estd com 12,84% da carteira. Informou, também, que
as taxas de NTNB,s, sinalizadas pelo mercado, estio girando em torno de 6,77%
para o ano 2032 , e 6,93% para o ano de 2028. Expds que o Fundo Fia Caixa Brasil
lbovespa, com saldo no montante de R$ 12.938.550,57, do Artigo 8°, I, tem rendido
negativamente, por alguns periodos, sendo que esta 3,47% (negativo) no ano. A
tendéncia é que esse fundo continue em queda, de acordo com as perspectivas do
mercado. Ressaltou que o DI vem batendo a meta, e rendeu até outubro 9,14% e
os Titulos Publicos estdo rendendo no ano 9,36%. A senhora Margarete se
posicionou no sentido de ndo se fazer transacao agora com o Fundo da Bolsa
Americana, para aguardar esse momento turbulento de elei¢cbes e final de ano. As
sras. Lucia Helena e Patricia, se posicionam pela aplicacdo em Titulos do Tesouro
Direto, considerando as taxas atrativas do momento. O senhor Ricardo destacou o
grande volume ja aportado no Tesouro Selic, sobretudo a importancia de aguardar o
estudo de ALM, para s6 entéo decidir qual o melhor prazo para se aportar em Titulos
publicos. Todos concordam que o estudo traria um norte melhor, para decidir por

qual prazo futuro aportar. Dessa forma, e diante de todo exposto, os membros do

no valor aproximado de R$ 6 milhdes, referente ao més de outubro/2024, deverao
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ser aportados no fundo - BB Prev RF DI LP PERFIL FIC Fl, Banco do Brasil,
considerando a alta da rentabilidade apresentada pelos fundos DI e a perspectiva de
alta da SELIC, com grande possibilidade de alcancar a meta atuarial, onde ficara
aguardando o novo estudo de ALM; restando, assim, aprovados os referidos aportes.
4) Assuntos gerais: Na oportunidade, foi informado que todas as aplicagbes
realizadas estéo dentro das normas e que tém sido feitos pareceres referente a
ciéncia das aplicagbes e assinados por todos os membros. Demonstrou que em
outubro, apesar que ainda ndo estar fechado, tivemos uma rentabilidade 1,21%, e
10,18% no ano e que, considerando a meta atuarial até outubro, que é de 8,11%,
estariamos com uma folga, até o momento, em torno de 2%, indicando que o ano
sera encerrado com essa “gordurinha”. Nada mais havendo a tratar, o Diretor
financeiro agradeceu a presenca de todos e deu a reunido por encerrada, sendo

lavrada a presente ata que vai assinada por todos presentes.

Vila Velha-ES, 06 de novembro de 2024.

f Ricaydo Rodrigues Poubel
| / Membro
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Maria Ma ete Martins zReynéTdc\) Luiz Fassarella
Diretora d& Beneficios (Diretor Financeiro

MRS R
Joel Rangel Pinto Junior
Diretor Presidente
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Anexo | - Lamina do fundo - FUNDQO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA BRASIL INDEXA
IBOVESPA
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ANEXO Il — Lamina do Fundo - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI
LONGO PRAZO PERFIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE Fi
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